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Emissoes de CO, continuam batendo recordes
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Emissdes de CO, dobraram nas ultimas 4 décadas

Emissdes de CO, 1850-2012
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Fonte: CAIT Climate Data Explorer 2015 swissinfo.ch
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Brasil

¢ Em 2016, o total de emissdes antrdpicas associadas a matriz energética brasileira
atingiu 428,95 MtCO,-eq

A 16/15
-7,2%

Emissoes totais (2016), em Mt CO,

Transportes

IndUstrias

Residéncias

Qutros setores*

0 50 100 150 200 250 300
= p = * inclui os setores agropecudrio, servicos, energético, elétrico e as emissoes fugitivas

Canadian Solar Inc.



Fontes de energia fdsseis ainda predominam

z (TWh)
Geragio Global de Eletricidade @@ Novas Renovaveis gl e
Por fonte (TWh) 1971 a 2014 e
Hidroelétrica
Nuclear 16000
— 8000
1900 1970 1980 1990 2000 2010 2020
[ gy TN ¢ 3 " Y Yy i
N / 2 74 N, 3 <574
Il Guerra Crise do Chernobyl Crescem Crescem Acidente de Emissdes de
Mundial Petréleo 1983 Géas Natural Fosseis Fukujima CO, dobram
Nuclear (China / Asia) 2011 1971- 2015

Canadian Solar Inc.



Consumo Energético

Produtos da Petrdlec e
Cana Derivados Fluxo Energético - BEN 2017 | ano base 2016
= Elus - REN 9013 4 S Industrial Transportes
50,3 1054 84,2 82,7
(17.5%) (36.5%) (29.2%) (28.7%)

Valores em 106 tep

Consumo

Gross

Domestic
Supply

.

Hidrulica e GasNatural Lenha eC. [— Ll—l—‘ J | Coucees USdacr
Eletricidade ' Vegetal Outros 22 [ Perdas na  Residencial

ani Publico Energético
35,6 Carvio [l:::;; Comercial Usos N3o Transformacio

(12,3%) 17.6 Min;eral e 40 Outras Perdas Agropecuario Energéticos (82’2,:)
et - (Lax) 84 9,0 239
(12,6%) 231 42 (2.9%) 3.1% 10.3 (9,1%)
(8.0%) (15%) 31%) (3.6%) 14.8 (8,3%)
15,9 .
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Consumo Elétrico

Midrsuli

Fluxo de Energia Elétrica - BEN 2017 | ano base 2016 Industrial Hesidencial
(:.I.Il,;) Electricity Flux - BEN 2017 | year 2016 195.3 1329
Oferta Interna de
Energia Elétrica
Domestic

Electricity Supply

619,7

Consumo de
Eletricidade

ortricity

Geragdode
Eletricidade

icrty

Valores em TWh
; Values in TWh
Gis Nawral plomassa Edlica Derivados CAVE0 Muclear  Solar >
? ) Vi de Petrites Mineral e . Setr P Comercisl  Perdas
56.5 49,2 358 Derivados 159 0,09 i(mﬁ k'm.m,!“?e Energético e ¢
BI%)  ®2%)  (54%) (26%) (0.01%) rosihl? g 29.2 007
23.0 (0.3%) 278 (70%) (1448%) (161%)
(3.7%) 180 (4.5%) 295
@99 (45%)

Kot | Nore! Inclul importagio ¢ autopy oduglo | Includes mpantsand self praducson
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Ponta

SIMULAGOES DE PERFIL DE CONSUMO
CONSUMIDOR INDUSTRIAL
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Producao: compra e venda

MWH E
400 Venda ou liquida¢dao doExcedente
300
200
Compra de energia mais barata
100 = I 1 /
—I—I‘ l I Horario
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RE100 - As empresas mais influentes do mundo, comprometidas com 100% de

energia renovavel.
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Energia para um Futuro Sustentavel
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O Custo da energia solar teve forte redug¢ao nos ultimos anos

Custo Médio Global (LCOE) da Eletricidade para Energias Edlica e Solar - (USD / MWH) 2009-2016
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crystalline silicon
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Canadian Solar Inc.

Bloomberg New Energy Finance. Frankfurt School-UNEP Centre/BNEF. Global Trends in Renewable Energy Investment 2017

Deflagdo nos precos
dos médulos, custos
e despesas de
instalagdo, custo do
silicio.

Equalization Costs of Electricity (LCOE) include not just running costs but also the costs of development, construction and financing. LCOEs vary greatly by country,
depending on the resource. The figures used here are global averages.
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Investimentos: as novas energias renovaveis superam as demais

Investimentos Globais em Capacidade por Tipo — 2012 a 2016

Onde estdo os maiores investimentos?

350
Fossil
300 Nuclear
250
200 Solar
150 Edlica
Hidroelétrica
100 dfa grande. escala
Bio-energia
*
50 Outras
0
2012 2013 2014 2015 2016
* CSP, Geotérmica, Pequenas Hidroelétricas e Energia dos Oceanos
Fonte: BNEF

Canadian Solar Inc.
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O Brasil tem dtima radiac¢ao solar

GLOBAL HORIZONTAL IRRADIATION
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Canadian Solar Inc.
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Mercado de Energia Elétrica no Brasil

2016 a 2026

Edlica Solar

Biomassa 9%

X

Oleo 6% 150 GW

Carvao | 2%

PCH
Gas Ind.

Gas

Nuclear Hidro 57%

2016

Fonte: MME - PDE 2026 (Plano de Desenv. do Setor Eletrico)

+ 13 GW

Edlica Solar

6%
13% 5% Qutras*

Biomassa /9%
PCH

o I 222 GW

Oleo 3%
Carvao 2%

Hidro 46%
Nuclear 2%

2026

* Indicativa de atendimento a ponta, pode contemplar termelétricas ciclo aberto, usinas reversiveis, motorizagdo adicional de hidrelétricas, baterias ou gerenciamento da demanda.

Canadian Solar Inc.
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Regulacao e Estratégia

Canadian Solar Inc.
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Sistemas fotovoltaicos

Geragao Distribuida Geragao Centralizada / Utility

3 canadianSolar

Inversores MV Station Conectores T4 IP68 1500V
Médulos Mono e Trifasicos (Eletro Centro de até 3MW)

Canadian Solar Inc. 18



Geracao Distribuida é uma realidade no Brasil

A geragao é
deduzida do
consumo na
conta de
eletricidade

*REN 482/2012 e REN 687/2015

Canadian Solar Inc.

Grande
potencial de
geragao

Reduz os
investimentos em
distribuicdo
e transmissao

ANEEL
2012
Regulamentagdo* do

acesso a mini e
microgeragao.

Retorno do
investimento de
aprox. 5 aanos

19



Mercado de Geragao Distribuida

Capacidade Instalada GD Brasil — Proje¢ao 2012 a 2020

Evolugao da
Geragado Distribuida
Projecao

Brasil, 2012-2020

Novas conexdes

Novas conexdes

250.000

150.000

50.000

_o_ Nova capacidade instalada (MW)

Canadian Solar Inc.

2012

3

0,0

2012
RN 482
MedicGes da rede

27

1,3

2013

2014

349

5,8

2015
RN 687
Melhorias de

medig¢do da rede

2,000
conexoes
(total)

2015

1.307

16,5

Nova Capacidade Instalada

(Mw) —
Margo, 2017 [~
8,900 sistemas
99% FV
100 MW -
(total)
2016 2017 2018 2019 2020
4.800 13.069 58.800 156.700 235.100
29,6 114,6 529,2 1.410,3 2.115,9

Fonte: ANEEL; EPE; Frost & Sullivan

2.500

500
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Mercado de Geracao Distribuida - Brasil
Capacidade Instalada — Projecao até 2050

% da Carga Total (matriz energética) 47 %

2030 2040

Fonte: Ministério de Minas e Energia — DEA —janeiro/2016

Canadian Solar Inc.

57%

8

2050
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Autoproducao
Mercado Livre e Resolugao

Canadian Solar Inc.
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Mercado cativo

Consumidores sao cobrados pela tarifa de energia da distribuidora da regiao

Precos e
condigoes
regulados

Canadian Solar Inc.
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O que é o Mercado Livre

Ambiente de Contratacdo Livre (ACL) consumidores, fornecedores e autoprodutores
negociam as condi¢oes de contratacao de energia.

Consumidor

. Mercado
Auto Produtor & Livre

<
g,
i 4
s A u
]
O i3 y
T s
N g 4
NN 2
S »’
3

da energia
da industria

Fornecedor Fornecedor

Canadian Solar Inc.
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Entrega de Energia integrada ao Sistema Nacional

Fornecedor e consumidor podem estar em qualquer local do sistema nacional

Venezuela
Boa Vista

Macapa

Consumidor

Sao Luis
Fortaleza
-2

..
Auto Produtor Roes na Maceis
* Rio Branco o R ricaid
: N ~ O . ]
Consumidor psic !H Consumidor _
r’J Legenda
/[' i Existente Futuro
"""’:: ] ii{:ri?i o, Florianépolis ;’;‘::; ———
\ / PP
Jacui 560 KV e s
Porto Alegre [ ————
Consumidor sowee -oo
Fornecedor Fornecedor @ Centro de Carga

@ Nimero de circuitos existentes
@ Bacia hidrogrifica
A Usina hidraulica

Canadian Solar Inc.



Quem pode ser Livre

Demanda Data da Tensao de Fonte da qual pode
contratada conexao conexao comprar

2.104

empresas

Apos Qualquer Qualquer o
" A A 24%

do consumo de energia

Especiais

Antes de Superior a Qualquer
08/07/95 69 kV fonte

Comunhao de Carga para Consumidores
Especiais (500 kW):
Rede de Supermercados

Canadian Solar Inc.
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De quem Comprar e Vender Energia

A energia pode ser disponibilizada aos consumidores do mercado livre por Comercializadores
agentes comercializadores, importadores, autoprodutores, geradores e até

mesmo por cessao de excedentes com outros consumidores livres e especiais,

desde que cadastrados como agentes da CCEE.

Geradores 1.400

Comercializadores e de energia

. Agentes
importadores

L)) -

)

Geradores e | utros 19 o 200 50%

autoprodutores consumidores

MW médios do mercado livre

24% 42%

do consumo de dos consumidores
. ; Livres e especiais no
Consumidores energia v

Canadian Solar Inc. 27



Composicao do custo da energia: incentivos

TUSD Encargos Tarifa

7 oo
Mercado Cativo 109/(,).

Mercado Livre :
Auto Produgao :

* Sumula STF 166

Canadian Solar Inc.

ICMS/PIS/Cofins
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Eficiencia das Células Fotovoltaicas

Eficiéncia %

50 —
48 - Multijunction
Multijunction Crystalline Si Cells Thin film - Fourjunction
Three-junction

44

40 —

36 Two-junction

/
32

. Single-junction
28 — / Single crystal
< Single crystal Crystalline Si Cells 27,6%

247 Thin film
Multicrystalline _//' 23,3%

20 —

0 T T T T T | T T | I
1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 Fonte: NREL
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Geracao distribuida: Convencional e Integrada

Escala

Eficiéncia

Vantagens

Desafios
Operacionais

Garantias

Canadian Solar Inc.

Convencional

Pequena escala, em telhados residenciais, comerciais e
industriais

Baixa eficiéncia em razdo das condigdes de irradiagdo

Ndo necessita do sistema de distribuicdo em média tensdo
Pulverizagdo das instalagdes dificulta manutengado Maior custo
operacional

Variam de 2 a 5 anos nos inversores. Utilizam estruturas de ago
fixa menor controle da qualidade

Integrada

Grande escala em locais de grande irradiagdo solar

Alta eficiéncia

Maior seguranga e confiabilidade operacional na rede de distribuigdo
da concessionaria

Custos operacionais diluidos

Atuacdo em diferentes mercados/concessiondrias

Projetos se viabilizam a partir de 5SMW (cada planta) Licenciamento
ambiental

Negociar conexdo com concessionarias (distribuidoras)

Inversores com 15 anos, Mdédulos com 25 anos e Tracker com 20 anos
garantidos por fornecedores de primeira linha

32



Geragao distribuida integrada: baixos riscos

Desenvolvimento dos Projetos

® 100% dos Projetos estdao desenvolvidos e prontos para
iniciar a construcao da Usina Solar;

® Conexdo Garantida conforme REN 414/2010 ANEEL;

® Terra garantida por contrato de locagcao ou direito de
compra;

® Licenca Ambiental Simplificada devido ao Baixo impacto

® O desenvolvimento do projeto é simples para Geracdo
Distribuida (Até 5MWp em cada projeto)

Canadian Solar Inc.

Fornecimento de Materiais

Fornecedores Mundiais de Primeira linha

Equipamentos ja tropicalizados

33



Licengca Ambiental Simplificada

ETARIA DE ESTADO DE MEIO AMBIENTE E DESENVOLVIMENTO S TAVEL - SEMAD

‘GOVERNO 0O ESTACO DE MINAS GURAIS

CONSELIO ESTAOUAL D8 POLETICA AMBIENTAL - COPAW

REGISTRO: 139615872016

AUTORIZAGAO AMBIENTAL DE FUNCIONAMENTO
N° 07320/2016

O Conselho Estadual de Politica Ambiental - COPAM, no uso de suas
atribuigdes, com Obase no Art.5° inciso IX da Lei n® 7.772, de 8
setembro de 1980, art. 4° inciso VIII, da Lei Delegada n° 178, de 29
de janeiro 2007, e de acordo com o art. 4°, VI, do Decreto n° 44.667,
de 03 de dezembro de 2007, Deliberagdo COPAM n° 429, de 03 de
agosto de 2010, art. 5.° do Decreto 44.844 de 25 de junho de 2008 e
art. 2° da Deliberagcdo Normativa COPAM n° 74, de 9 de setembro de
2004, por meio de sua Secretaria Executiva, AUTORIZA O
FUNCIONAMENTO do empreendimento TUCANA DWARF
EQUIPAMENTOS FOTOVOLTAICO LTDA/UFV JAIBA 1, CNPJ
22.823.559/0001-54, para a atividade de usina solar fotovoltaica

i i 6 MW) na DN74/2004 sob o
cédigo E-02-06-2; localizado na estrada JAIBA A MATIAS CARDOSO,
05 KM, LINHA SECA, no Municipio de JAIBA, no Estado de Minas
Gerais, p i ivo n® 32567/2016/001/2016,
em i com normas i is vigentes.

Vencimento em 07/12/2020.

MONTES CLAROS, 29 de Margo de 2017.

b

Estaautorizagéo ndo dispensa nem substitul a obtencdo, pelo requerente, de certiddes, alvards,
Hcengas ou autorizagdes, de qualquer natureza, exigidos pela legislagdo Federal, Estadusl ou
Municipal

feam ' .umgr _?_.,;’;:;

RSl e A
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Construgdo e Montagem

Canadian Solar Inc. 35
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Parques Solares

Milkway

Canadian Solar Inc.

Sextans
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Conta de Energia Elétrica

Valores Faturados
Quantidade Tarifa/Prego s Valor rs)
6.335 0,76595192 -4.852,36
7.091 0,76595192 5.431,33

S.A. CNPJ 06.981.180/0001-16 / Inec. Estadual 062.322136.0087 o Ewtrica - T5€} Descrlgao
A Babacens, 1200 - 17* ander - Ala Al - CEP 20190131 - Belo Horonte - MG . "
f— Energia Injetada kWh
DEZ/2017 . s .
oo do Do Ao Energia Elétrica kWh
008055038494
2° VIA - CONTA DE ENERGIA ELETRICA
Classe Subclasse Datas de Leitura da Nota Fiscal N2DA INSTALACAO
Comercial Servigos de Anterior Atual Proxima Apresentacdo
Trifasico Comunic. Telec | | 27/11 2612 24/01 2012 0501 3005116246
mm:)‘icn
Tipo de Medigao Medigdo Leitura Anterior L Atual de Multiplicagao Consumo kWh
Energia kWh AHAG77000039 50432 5153 1 700
Informacdes Gerais Valores Faturados
SALDO ATUAL DE GEI 0,00 kwh.
RAGRO Quantidade  Tarifa/Pregows  Valorss
Tanta woente conforme Res Aneel n® 2 248, 23052017
Noka S de 102017 s em 1H201T o 6335  o7eses12 48523
Consderar nota frscal quitada apds débeo em sua oic fgla Eletrica kWh 7.091 076595192 543133
Urudade faz parte de sistema de
O pagamento desta conta ndo quita débitos anterior
Piae o, S0 tnpoas pemaniideo Nkt Woriton Contrib. Custeio llum. Publica 2414
(multas) e/ou atuakzag 3o Snanceira (uros baseadas no Tarifas Aplicadas (sem impostos)
das mesmas.
Energia Elatrica kiWh 052620897
€ dever do consumidor manter s dados Cadastrais sempre
don o nbomarsharctos o ghidade. Adicional Bandeiras - Ja incluido no Valor a Pagar
exercda no local Banderra Vermeiha 3528
Letura realkzada conforme calendano de taturamento
NOV2017 Band Vermetha - DEZ2017 Band. Vermeha
= e F.
Pacre Pararso Més: 102017
ado Mensal Trmestral Anual
0,00 579 1158 2316
FIC 000 33 660 1320
DMIC 000 3w
DICRI . 1222 -
Torado Nomee 1277220 V Min » 117202 V Maw » 133231 V
Ao St Datrbecio RS LI
de
g wong 3 DA Wown 3| S VALOR A PAGAR
et AW 2 T n
= = 27/01/2018 R$ 603,11

Canadian Solar Inc.

A economia do Cliente vem
identificada na Conta de Energia
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Pipeline 2018 — Lideranca em energia solar

Em Execucao ) 3 Previsto para 2018
@ magazineluiza
20 projetos > projetos 18 projetos
frm——s] [ ]
Z=TIM - vivo
25 projetos 9 projeto;
I8 Bradesco CEMIG
1 projeto 15 projetos
®.. G
1 projeto
€, PROLOGIS’
2 projetos

Canadian Solar Inc. 39
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Case Localiza



Pegada de carbono

UC

Consumo de
eletricidade
mensal

UC: Unidade Consumidora

Canadian Solar Inc.

1
4.456,8 UN
MWh/més
> 1.296 tons
co,
Equivalentes
/ Ano
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Previsao de Consumo

2018 3.261,6 20,71 RS 1.500.336

2019 6,19 4.456,8 28,30 0,46 RS 2.050.128

Canadian Solar Inc.



Geracao Solar — Unidade Consumidora qualquer de grande porte

Hoje Solar Geracao Distribuida

4.456,8 KWh PPA Provedor
Distribuidora ’ 15 anos Sistema Solar Novo Gasto
20,46/KWh /" ps 2 050.128,00 R$ 1.906.619,04 \°0427/KWh
: -7%
| Economia
Meés RS 143.508,96 RS 1.906.619,04
Ano RS 1.722.107,52 RS 22.879.428,48

Canadian Solar Inc. 44



Mecanismo de compra - Mercado Livre

Cativo x M.L. x Auto produgao

Curto prazo 10-30% do volume. =>Compra de Ajuste

Meédio Prazo 20-30% do volume

Fab + Comerc. + O&M + XP

Canadian Solar Inc.
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Evolucao no longo prazo: Taxa de Corregao

Var %

1 N ‘
/ !

10-15 iI)f \

‘,,““‘/

N —

IPCA+ investimento

IPCA+ Cond. Var.

>10-15%
IPCA

Canadian Solar Inc.
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Modelo de Negdcio com CRI

O Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) é um
titulo que gera um direito de crédito ao investidor.
Ou seja, o mesmo tera direito a receber uma remu-
neracdo (geralmente juros) do emissor e, periodi-
camente, ou quando do vencimento do titulo, rece-
berd de volta o valor investido (principal).

O CRI é um instrumento de captacao de recursos
destinados a financiar transa¢des do mercado imo-
bilidrio e é lastreado em créditos imobiliarios, tais
como: financiamentos residenciais, comerciais ou
para construcdes, contratos de aluguéis de longo
prazo etc.

Somente instituicdes especificas, denominadas se-
curitizadoras, podem emitir o CRI.

Canadian Solar Inc.

SMa,

GDSOLAR e Investidores

Construgdo Investimento Y\CRl
S
0,'7
0,7,2?"/ I
|'¢'"" A

i Securitizadora
Planta Solar

SPE P
=5 Aluguéis
et
uy
ags!

Cliente
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Obrigacoes e Direitos

Canadian Solar Inc.

Investimentos
& Obrigagoes

A'%

Dividendos
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Producao: compra e venda

MWH E
400 Venda ou liquida¢dao doExcedente
300
200
Compra de energia mais barata
100 = I 1 /
—I—I‘ l I Horario
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OBRIGADO



